
STEP A: Is the 
entity eligible as a 

VIE? (Scope
Exception)

A1: Is the other party a legal entity? 1

A2: Is the other party any of the following entities:
• Nonprofit organization
• Employee benefit plan
• Investments accounted for at fair value 2
• Separate accounts of life assurance companies
• Entity created prior to 12/31/03, and investor unable to 
obtain required information 3
• Governmental and financing entities established by 
governments
• Separate accounts of life insurance entities 
• Entity meeting the definition of a business, except for 
those itemized in footnote 4 4

Current VIE guidance applies. Go to Step B

Apply prior VIE consolidation 
guidance before revisions 2009‐

17 and 2010‐107
A3: Does the entity qualify for investment company deferral 

5

Apply other 
appropriate GAAP
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STEP B: Is the 
entity a VIE?

B1: Is total equity at risk sufficient to financially support 
the entity's activities without additional subordinated 
financial support? 6

B2: As a group, do the holders of the equity investment at 
risk have voting or similiar rights that control any significant 
activities that will influence the economic performance of 
the entity? 7

B3: Are the voting rights of some investors proportional to 
their obligations to absorb the expected losses of the entity, 
their rights to receive the expected residual returns of the 
entity, or both? 7

The entity is not a variable interest entity. It is subject to 
consolidation based on ARB 51 (Controlling Interest).

It is a VIE. Go to Step C .

YES

YES

YES

NO

NO

NO



STEP C: Does the 
RE have a variable 

interest?

C1: Does the RE hold any explicit variable interests in the
entity? For example: 
• Equity ownership
• Debt or guarantee of debt
• Purchase option at other than fair value
• Certain fees received in the capacity of a decision maker 
or service provider
• Other instances 8

C2: Does the RE hold any implicit variable interests
in the entity? 9

C3: Does the RE hold a variable interest in specified assets 
of the entity? 10

VIE guidance does not apply.

The RE holds a variable interest 
in  the entity. Go to Step D.
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D1: Does the RE possess both of the following 
characteristics (controlling financial interest):
a) The power to direct the activities of a VIE that most 
significantly impact its economic performance .
b) The obligation to absorb a majority (greater than 50%) of 
expected losses of the VIE and/or the right to receive a 
majority (greater than 50%) of the VIE’s expected residual 
returns .

D2: Does the related party of the RE have the two 
characteristics (a and b) of controlling financial interest in 
the VIE?

D3: Does the RE, combined with its related party, have the 
two characteristics of  controlling financial interest in the 
VIE? 11

The RE is the PB and should 
consolidate

The related party of the RE is 
the PB and should consolidate

The reporting entity is the 
primary beneficiary and should 

consolidate the VIE

Related party that is the most 
closely associated with the VIE 
is the primary beneficiary and 
should consolidate the VIE

D4: Among the related party group, is the RE most closely 
associated with the VIE? 11 Based on the following: 
•  The existence of a principal‐agency relationship between 
parties within the related party group
•  The relationship and significance of the activities of the VIE 
to the various parties within the related party group
•  A party’s exposure to the expected losses of the VIE
•  The design of the VIE

No PB and thusly
no consolidation
is required. Apply 
voting interest 
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STEP D: Is the RE 
the PB?


